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1. Introducido

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucao CMN n°. 3790, de 24 de setembro
de 2009 o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
IGREJINHA - IPREMI, por meio de seu Conselho Deliberativo, estd apresentando a

versao de sua Politica de Investimentos para o ano de 2010.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia
utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos
no decorrer do tempo e visa a manutencao do equilibrio econémico-financeiro entre os

seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se
em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas

(passivo) projetadas pelo célculo atuarial.
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2. Caracteristicas do RPPS

O Regime Préprio de Previdéncia do municipio de Igrejinha-RS foi criado em
14/10/1991 com a denominagao de Fundo de Seguridade Social do Servidor, passando a
condigéo de Autarquia Municipal em 03/09/1999, passando a ser denominado Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Igrejinha — IPREMI. Em 30 de novembro de
2009, totalizou 713 servidores ativos, 78 inativos e 29 pensionistas. Possui uma estrutura
organizacional que busca contemplar a representatividade de todos os setores envolvidos

com a gestao publica, bem como, os respectivos beneficiarios.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisoes de Investimentos

e Competéncias

A estrutura organizacional da RPPS compreende os seguintes érgdos para

tomada de decisOes de investimento:
Conselho Deliberativo;
Diretoria Executiva e;

Comité de Investimentos

2.2 Configuram atribuicobes dos oOrgaos mencionados nos subitens

anteriores, dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Do Conselho Deliberativo:

-Decidir sobre a macro-alocacao de ativos, tomando como base o modelo de alocagao

adotado;
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-Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos no

ambito da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

-Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos

administradores/gestores de recursos dos planos;

-Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira

prépria;
-Aprovar os planos de enquadramento as legislagbes vigentes;

-Aprovar os critérios para selecdo e avaliacdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem

como o limite maximo de remuneragao dos referido(s) gestor(es);
Da Diretoria Executiva:
-Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocacao;

-Decidir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda fixa e/ou

variavel;

-Propor o percentual maximo (com relacao ao total da carteira) a ser conferido a cada

administrador/gestor;
-Propor modificacdes deste procedimento ao Conselho Deliberativo;
-Propor modelo para atribuicdo de limite de crédito bancario;

-Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagao vigente e propor

ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

-Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e manutencao

no ambito das carteiras;

-Aprovar o0s procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de

administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

-Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com os

resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;
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-Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco que

poderdo ser assumidos no ambito da gestao dos recursos garantidores, nas diversas

modalidades de investimento e;
-Aprovar os critérios a serem adotados para a selecao de gestor(es).

Do Comité de Investimentos:

-Zelar pela exata execucdo da programacao econdmico-financeira do patrimonio dos

planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

-Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as

quando favoravel, aos érgaos competentes para deliberagdo;

-Subsidiar a Diretoria Executiva das informacdes necessarias a sua tomada de decisbes, no
ambito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo IPREMI, ouvindo-se

o Comité de Investimentos para fins de:

I - analisar os cenarios macroeconémicos, politico e as avaliacdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no

patrimonio dos planos de beneficios administrados pelo RPPS;

II — propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de investimentos

para um determinado periodo;

III —reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,

influenciar os mercados financeiros e de capitais;
IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

V - fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteragdo da politica de

investimentos do RPPS;

VI - acompanhar a execucdo da politica de investimentos do RPPS;
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3. Objetivos

A presente politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
IPREMI em relagdo a gestao de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos
6rgaos reguladores do Sistema e aos participantes. Busca se adequar as mudancas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudancgas

advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria do IPREMI e aos demais
6rgaos envolvidos na gestdo dos recursos, uma melhor definicdo das diretrizes basicas,
dos limites de risco a que serao expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o
presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacao
da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2010 a 31/12/2010

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do IPREMI, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe
de ativos (renda fixa, renda variavel, imdveis) quanto na segmentagao por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc; visando, igualmente, a otimizacao

da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados; a preservacao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais,
a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo so

focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.
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4. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

4.1 - Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdao, conforme definidos na

legislagao:
-Segmento de Renda Fixa.
-Segmento de Renda Variavel.

-Segmento de Imdveis.

4.2 - Objetivos da Gestao da Alocacao

As aplicagbes dos recursos do IPREMI sera caracterizada pela gestao propria
e a alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigacoes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA), que é igual a variacao do INPC — Indice nacional de precos ao consumidor,

acrescido de 6% ao ano.

Caso o cenario econdmico a ser enfrentado no periodo represente maiores
dificuldades para que seja alcangado o objetivo proposto, e havendo consenso entre os
Conselhos Gestores envolvidos no processo de Tomada de Decisdoes de Investimentos o
IPREMI, uma vez alterada a presente politica, podera optar pela gestdo por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacao vigente a
entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e

experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de recursos de terceiros.
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4.3 - Faixas de Alocacao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas
por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos
abertos, nos quais o IPREMI vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislagao em vigor dos
RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser

feitas por meio de fundos de investimentos.

Segmento de Imdveis:

De acordo com art. 99, as alocacoes no segmento de imdveis serao efetuadas
exclusivamente com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social, caso este fato venha a ocorrer, mediante a integralizacao de cotas de

fundos de investimento imobiliario.

4.4 - Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicao estratégica da alocacao de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a
conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econémicas.
As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflacao,
taxa de juros, atividade econ6mica e contas externas. A visao de médio prazo procurou

dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira € mundial, para
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a situacao geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na

conducao da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacao é a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa do

cenario de curto prazo.
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5. Cenario economico em dezembro de 2009.

Em meio a franca recuperacdo de uma crise econémica mundial sem
precedentes, resultante dos altos niveis especulativos e da falta de elementos reguladores
da economia internacional, em especial nos Estados Unidos da América do Norte, a
economia brasileira responde com grande recuperagcao no mercado de agdes. Analistas
econdmicos que apontava, no final de 2008, em periodos de 4 a 5 anos para a retomada
dos valores de acdes aos niveis da valorizagdo apresentada no inicio de 2008 ja comegam

a rever este quadro.

"O ano de 2009 acabou sendo melhor do que o esperado e as expectativas para
2010 sao realmente positivas", afirmou o presidente da Federacao e o Centro das
Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp e Ciesp), Paulo Skaf, ao refletir sobre os efeitos

minimizados da crise para o Pais e a relativa estabilidade econémica registrada.

Apds um ano que retraiu tanto as exportacdes quanto as importacdoes do Pais, a
expectativa é que 2010 favorece o crescimento das exportacdes entre 15% e 16% e as
importagbes em 30%, reduzindo o superavit para algo em torno de US$ 10,5 bilhdes,

conforme divulgou a entidade.

Previsdo para o cenario economico em 2010:

- Expectativa de expansao da ordem de 6,2%. O indice considera o crescimento da
massa salarial e do crédito e um cenario externo menos adverso. No encerramento deste
ano, aguarda-se um Produto Interno Bruto (PIB) positivo da ordem de 0,4% e um PIB

estavel para os proximos quatro trimestres.
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- A industria deve retomar seu crescimento, depois dos efeitos sensiveis da crise
mundial. O PIB do setor deve subir 8,5%, puxado especialmente pelos setores de
transformacao (9,5%) e da construgao civil (9,3%). A projecdo do PIB para a
Agropecudria é de 3,9% e dos Servicos, 4,8%. O resultado positivo sera incentivado pela

maior demanda interna e a melhoria nas exportacoes.

- Os investimentos devem registrar forte crescimento com alta de 19,6%,
representados pela Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), apds uma contracao de 14,6%
em 2009. Essa previsao reflete a expansao de 10,3% esperada para a construcao civil e
de 26,3% na producao de maquinas e equipamentos. O consumo familiar deve crescer
6%.

- Para a massa salarial dos trabalhadores (setores privado e publico), a previsao é de
alta de 6,7% em 2010, acima da média de 6,1% registrada entre 2004 e 2008.

- Ha projecdo de crescimento de 24% do crédito, com recursos livres, retomando o
ritmo verificado no periodo pré-crise, em funcdo da reducgdo do spread bancério e da

inadimpléncia, entre outros fatores.

- A nota preocupante ocorre em decorréncia do crescimento da divida publica do
Pais, que inclui Unido, estados e municipios, a qual meados de dezembro girava em torno
de R$ 2.000.000.000.000,00

Projecao dos indices para 2010.

- Conforme informagOes extraidas do boletim Focus, publicacdo semanal elaborada
pelo Banco Central (BC) com base nas projecoes de mercado sobre os principais
indicadores financeiros observa-se as seguintes expectatiivas com relagao ao final de 2009
e 0 ano de 2010..
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- A projecdo para o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 2009, caiu de
4,29% para 4,27%. Para 2010, a estimativa foi reduzida de 4,50% para 4,45%.

- A projegao para taxa SELIC foi mantida tanto para o final de 2009 (8,75% ao ano)
quanto para o fim de 2010 (10,50% ao ano). Quando o BC considera que a economia esta
aquecida e os precos estao em alta, a taxa basica sobe e, quando ocorre o inverso, a Selic

é reduzida.

- A estimativa para o indice de Precos ao Consumidor da Fundacao Instituto de
Pesquisas Econdmicas (IPC-Fipe), neste ano, foi mantida em 3,99%. Para 2010, a

projecao passou de 4,40% para 4,50%.

- Para o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) e o indice Geral
de Precos de Mercado (IGP-M), a expectativa é de deflacdo em 2009. A estimativa de
queda para o IGP-DI passou de -0,41% para -0,44% e para o IGP-M, de -0,65% para -
0,87%. Em 2010, os analistas mantiveram a projecao de alta de 4,50% para esses dois

indices.

A estimativa para os precos administrados foi mantida em 4,10%, em 2009, e em
3,5% em 2010. Os precos administrados sao aqueles cobrados por servicos monitorados,
como combustiveis, energia elétrica, telefonia, medicamentos, agua, educacdo,

saneamento, transporte urbano coletivo, entre outros.

A expectativa para a cotagdo do ddlar ao final de 2009 foi mantida em R$ 1,70. Para

2010, a previsao também ndo foi alterada (R$ 1,75).
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E neste cendrio otimista, que a presente Politica de Investimentos
estabelece suas diretrizes para o exercicio de 2010, buscando cumprir @ meta atuarial de
6% ao ano mais INPC, através da gestdo eficiente dos investimentos em renda fixa e
titulos do governo, e em investimentos em renda varidvel, cujo mercado encontra-se em

grande recuperagao, ao contrario do cenario preocupante apresentado no final de 2008.

6. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

6.1 - Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serao definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos
geridos por meio de aplicagdao em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira prdpria. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a
construgdo dos cenarios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados

publicas e de consultorias).

6.2 — Bancos Oficiais.

Segundo determinacao do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do
Sul, em sua interpretacdo da Constituicao Federal, os entes publicos sé podem manter
seus recursos em bancos considerados oficiais, o que é interpretado por este Tribunal
como o Banco do Brasil (Instituicao Financeira de Economia Mista controlado pelo Governo
Federal) a Caixa Econdmica Federal (Instituicao Publica Federal) e Banco do estado do Rio
Grande do Sul (Instituicdo Publica Estadual). A nao observancia destes critérios tem
resultado na ndo aprovacao das contas dos Gestores, motivo pelo qual os mesmos tém

sido observados.
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6.3 - Rating

O rating é realizado a partir da solicitacao da empresa interessada, e ela
deve estar disposta a abrir informacOes sobre suas atividades, politicas, riscos,
performance e estratégia. Somente através de dados como estes é que se torna possivel
opinar sobre o risco de uma empresa brasileira (Administradora de Fundos) ou sobre

determinado produto (Fundo de Investimentos).

Algumas Agéncias s6 classificam fundos de investimento apos fazer,
também, uma classificagdo da Administradora dos Recursos, enquanto outras, dedicam-se
exclusivamente a andlise de fundos de investimento. Sdo poucas empresas que se

especializaram nesse tipo de servigo, nacionais e internacionais, como as listadas abaixo:

-Moody'’s.
-Fitch Rating.
-Standard & Poors.

Para eventuais investimentos realizados fora dos bancos considerados oficias
pelo Tribunal de Contas do estado do Rio Grande do Sul, caso a posicao do TCE-RS venha
a ser alterada, ou em decorréncia de jurisprudéncia favoravel a esta posicao, serdo

observadas as classificagdes minimas por agéncia reguladoras conforme segue:

-Moody’s = Baal.
-Standard & Poors = BBB+.
-Fitch Rating = BBB+.

A classificacdo acima devera estar sempre acompanhada da indicagao “BR” que

identifica como classificagao brasileira.
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A correlacdo entre as agéncias se dara conforme tabela de equivaléncia

abaixo:

Classificacio de Risco das Principais Agéncias

(equivaléncia entre agéncias)

Moody’s Standard and Poor’s Fitch
GRAU DE INVESTIMENTO
Aaa AAA AAA
Aal AA + AA +
Aa2 AA AA
Aa3 AA - AA -
Al A+ A+
A2 A A
A3 A - A -
Baal BBB + BBB +
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB - BBB -
GRAUS DE RISCO
Bal BB + BB +
Ba2 BB BB
Ba3 BB - BB -
B1 B+ B +
B2 B B
B3 B - B -
Caal CCC+ CCC+
Caa2 CCC CCC
Caa3 CCC- CCC-
Ca/D CC/D/DDD CC/D/DDD

6.4 - Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao

O IPREMI optou por uma gestao com perfil mais conservador, nao se
expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark

adotado para a carteira.
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Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacao vigente (Resolucao CMN n°. 3790, de 24 de setembro de 2009). A
alocacao dos recursos dos planos de beneficios do IPREMI no segmento de Renda Fixa

devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custddia - SELIC.

b) cotas de fundos de investimentos cujas carteiras estejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste inciso, desde que assim conte

nos regulamentos dos fundos.

II — até 15% (quinze por cento) em operacoes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I.

III - Até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimentos previdenciarios classificados como
renda fixa ou referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos em

forma de condominio aberto;

IV - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicao
financeira considerada, pelos responsaveis pela gestao dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco

em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito;

V - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda

fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
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VI - até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em

direitos creditdrios, constituidos sob a forma de condominio aberto.

VII — até 5% (cinco por cento), em cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios, constituidos sob forma de condominio fechado, desde que,
cumulativamente com os recursos aplicados no inciso VI deste artigo nao excedam o limite

de 15% (quinze por cento)

Respeitados os limites estabelecidos em Lei o IPREMI podera
investir neste segmento, até 100% de seu ativo disponivel, de acordo com a

expectativa de rentabilidade de cada fundo ou papel que o compoe.

Como o objetivo é atingir a Meta Atuarial, definida como a inflagcao
medida através do IPC, acrescida de 6% ao ano, sera usado como critério para
a escolha de ativos com rentabilidades similares, as aplicacbes composta com a
maioria de titulos publicos cuja a rentabilidade esteja vinculada a indices de
inflacdo mais juros, como por exemplo: IMA-B — indicador da familia do Indice
de Mercado Andima (IMA), calculado pela Associacao Nacional das Instituicoes
do Mercado Financeiro (Andima). Composto por titulos publicos atrelados ao
IPCA. O IMA-B é um indicador mais adequado que o CDI para investimentos de

longo prazo.

6.5 Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocagao

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites conforme Resolucao
CMN no. 3790 de 24 de setembro de 2009:
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I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
previdenciarios classificados como acdes, constituidos sob a forma de condominio

aberto:

II - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de indices referenciados
em agdes, negociados em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

III — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em
acles, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinam que as cotas de fundos de indices referenciados em agbes que compdem suas

carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso II deste artigo.

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como “Multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem, cumulativo com o limite

do inciso II;

V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimentos em
participacOes, constituidos sob a forma de condominio fechado, cumulativo com o limite

do inciso II;

VI — Até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

imobilidrio, em cotas negociadas na bolsa de valores.

Neste segmento o IPREMI podera investir, cumulativamente até
30% (trinta por cento) de seu ativo disponivel, haja vista o cenario economico
favoravel a este tipo de investimento, sendo observadas as questdoes que
envolvem risco e liquidez. Ficando a principio, vetadas as aplicagcoes em fundos
constituidos na forma de condominio fechado e fundos de investimentos

imobiliarios.
6.6 Segmento de Imoveis:

Art. 8° - As aplicagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente

com os imdveis vinculados por Lei ao regime préprio de previdéncia social.
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No momento, ndao existe imodvel vinculado ao Instituto.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Igrejinha

selecionara para alocacao de seus recursos apenas fundos de investimentos de

renda fixa, variavel ou multimercado, que tenham eu seu regulamento ou

prospectos garantias de seu enquadramento na Resolugio CMN 3790, em

especial

6.

nas suas Disposicoes Gerais.

7 Composicao e Limites:
ALOCAGAO LIMITE LIMITE LIMITE
DOS RECURSOS INFERIOR (%) SUPERIOR (%) LEGAL (%)

Renda Fixa 70 100 100
Titulo de Emissao do tesouro Nacional-SELIC 0 0 100
FI — Renda fixa 100% Titulos do TN 50 100 100
Oper. Compromiss. lastreadas excl. Tits. Do TN 0 15 15
Poupanca 0 5 5
FI Referenc. em indice de rda. fixa — Cond. aberto 0 80 80
FI Previdenc. em ind. de rda. fixa — Cond. aberto 0 80 80
Poupanca 0 5 5
Fl de rda. fixa —cond. aberto 0 30 30
Fl em direitos creditérios — Cond. aberto 0 0 15
Fl em direitos creditérios — Cond. fechado 0 0 5
Renda Variavel 0 30 30
Fl prev. Cond. Aberto 0 30 30
Fl referenc. Ibovespa, IBrX e IBrX50 0 20 20
FI cond. aberto com papeis referenc. no inc. Il 0 15 15
FI multimercado 0 5 5
FI participagdes condom. fechado 0 0 5
FI Imobiliarios 0 0 5
Iméveis 0 0 0
Investimentos a ajustar 0 0 0
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7. Consideragoes Finais

As Politicas e Diretrizes ora apresentadas, visam permitir o alcance das
Metas Atuarias e de alguma forma a reducdo do déficit previdenciario do instituto,
porém sdo reflexos do cenario econdmico vivenciado no periodo de sua elaboracdo,
da interpretacao do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul, com relagao
a Constituicdo Federal quanto a alocacdo de recursos publicos, e principalmente, dos
principios de reducdo de riscos e garantia de liquidez que devem nortear os

investimentos previdenciarios.

O criterioso acompanhamento deste cendrio, podera resultar em analises
mais positivas ou negativas da economia nacional e da projecao de resultados em
investimentos e por conseqiiéncia, podera ser elaborada proposta de alteracao da
presente politica, ampliando ou restringindo investimentos, desde que os limites
estejam enquadrados na Resolugdo 3790 do Conselho Monetario Nacional a qual
sera encaminhada ao 6rgdo competente e sd apds a aprovacao das alteracOes
propostas é que os recursos serdo alocados de forma diferente do que ora foi

apresentado.

Igrejinha, 21 de dezembro de 20009.

FABIO CRISTIANO KORNDORFER
Presidente — Gestor dos Recursos
CPF: 581.296.850-00 — CPA 10 - ANBID

ELISETE MARIA SCHWARTZ
KRISSIA KARINA HEIDRICH JABLONSKI
LIANETE BERNARDES DA SILVA

PAULO ROBERTO VOLKART
CPF: 389.486.720-53 — CPA 10 - ANBID
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